BERICHT DES AUFSICHTSRATES

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

die MERKUR PRIVATBANK hat im Jahr 2019 einen fur die Bank wegweisenden Schritt vollzogen:
Inmitten einer Phase, in der die gesamte Finanzbranche von Unsicherheiten, Konsolidierung und
Restrukturierung gepragt ist, hat sich die Geschaftsleitung im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat zur
Ubernahme wesentlicher Teile des Bankgeschafts der Bank Schiling & Co Aktiengesellschaft
entschlossen. Dieser Entschluss zeugt einmal mehr von unternehmerischem Mut und Weitblick der
Geschaftsleitung. Mit der neuen Grolle bringt sich die Bank in eine starkere Marktposition, um den
vielfaltigen Herausforderungen der Zukunft zu begegnen.

Die vorliegenden Geschéftszahlen belegen, dass die Ubernahme eine richtige Entscheidung war. Eine
nunmehr optimierte Bilanzstruktur minimiert die Risiken ebenso wie die Starkung des Eigenkapitals bei
einem ausgeglichenerem Kreditportfolio, welches die Abhangigkeit vom Immobilienmarkt verringert. Mit
dem Portfolio der Bank Schilling er6ffnen sich neue Moglichkeiten im Privatkundengeschaft. Alles in
allem sehen wir die MERKUR PRIVATBANK, auch unter Berlcksichtigung der Corona-Krise, fir die
Zukunft bestens aufgestellt.

Im Jahr 2019 fanden flnf ordentliche Sitzungen des Aufsichtsrats statt: am 19. Februar 2019, 10. April
2019, 3. Juni 2019, 17. September 2019 und 6. Dezember 2019. Des Weiteren fanden vier
aulerordentliche Sitzungen am 25. Juli 2019, 26. August 2019, 12. September 2019 und 8. Oktober
2019 statt. Das herausragende Thema der Sitzungen war die geplante Ubemnahme wesentlicher Teile
des Bankgeschafts der Bank Schiling & Co Aktiengesellschaft. Dariber hinaus befasste sich der
Aufsichtsrat mit der aus der Ubernahme abzuleitenden Risiko- und Geschéftsstrategie, der Jahres- und
Mehrjahresplanung sowie die zukinftige Kapitalplanung. Generell hat sich der Aufsichtsrat in
samtlichen Sitzungen mit den aktuellen Entwicklungen der Bank im Geschaftsjahr und mit besonderen
Vorkommnissen befasst. In allen Sitzungen hat die Geschaftsleitung dem Aufsichtsrat detailliert Uber
alle geschaftlichen Entwicklungen, Planungen und Risiken berichtet und die diesbezuglichen Fragen
des Aufsichtsrats beantwortet.



Auch aulerhalb der regelmaRigen Aufsichtsratssitzungen haben sich der Vorsitzende, sein
Stellvertreter und der Vorsitzende des Prufungsausschusses in zahlreichen Einzelgesprachen mit der
Geschaftsleitung standig Uber die wesentlichen Geschaftsvorgange informiert und diese mit der
Geschaftsleitung erortert. Der Vorsitzende und der Vorsitzende des Prufungsausschusses erhielten die
Berichte der internen Revision sowie die Prfungsberichte uber bei der Bank durchgefiihrte Prifungen,
wortber an den Gesamtaufsichtsrat berichtet wurde. Der Prifungsausschuss unter Vorsitz von Herrn
Rolf Friedhofen hat in zwei Sitzungen des Prifungsausschusses am 10. April 2019 und 6. April 2019
getagt und dem Gesamtaufsichtsrat dartber berichtet. Insbesondere befasste sich der
Prifungsausschuss mit den Berichten der internen Revision und den externen Prufungsberichten.
Ebenso hat der Vorsitzende des Prifungsausschusses im Berichtsjahr regelmaRige Gesprache mit dem
Abschlussprifer KPMG AG gefuhrt. Der Vergutungskontrollausschuss unter Vorsitz von Herrn Wolfgang
Traut, hat sich in seiner jahrlichen Sitzung von der angemessenen Ausgestaltung des
Vergutungssystems gemaB Institutsvergutungsverordnung Uberzeugt. Des Weiteren hat der
Aufsichtsrat Organkredite gepruft und beschieden.

Der Aufsichtsrat wurde im Berichtsjahr regelmaRig Uber die Risikolage der Bank informiert und hat diese
analysiert Die jeweiligen Ausschussvorsitzenden berichteten dem Aufsichtsrat in regelmafigen
Sitzungen Uber ihre Arbeit.

Die Hauptversammlung am 3. Juni 2019 wahlte die KPMG AG in Minchen zum Abschlussprufer. Die
KPMG AG wurde sodann vom Vorsitzenden des Prifungsausschusses mit der Priifung beauftragt und
die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) entsprechend unterrichtet.

Die KPMG AG hat den Jahresabschluss und den Lagebericht zum 31. Dezember 2019 geprift und mit

dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Der Jahresabschluss, der Lagebericht, der Ergebnis-Verwendungsvorschlag der Geschaftsleitung und
die Prafungsberichte der KPMG AG wurden in der Sitzung des Prifungsausschusses und des
Aufsichtsrats am 22. April 2020 intensiv erortert. Die Abschlussprifer nahmen an dieser Sitzung teil und
berichteten Uber den Verlauf und die wesentlichen Feststellungen ihrer Prifung, insbesondere auch
zum internen Kontrollsystem und Risikomanagement. Die Prufer standen den Mitgliedern des
Aufsichtsrats sowohl in dieser Sitzung als auch stets unterjahrig flr die Beantwortung ihrer Fragen zur
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Verfligung. Nach dem abschlieRenden Ergebnis seiner eigenen Prifung billigt der Aufsichtsrat den
Jahresabschluss, den Lagebericht und den Ergebnis-Verwendungsvorschlag der Geschaftsleitung.

Der Aufsichtsrat dankt der Geschaftsleitung sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der MERKUR
PRIVATBANK fur ihr groBes Engagement in einem erfolgreichen Geschaftsjahr 2019.

Minchen, den 22. April 2020

Wolfgang Traut

Aufsichtsratsvorsitzender



